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Ekondémovia kritizuju ivahy o nastartovani velkych investicii
mimo verejnej spravy

TlaCova sprava, 9. marca 2020

Novovznikajuca vlada uvazuje o masivnych investiciach, ktoré chce ucelovo vyclenit z
okruhu verejnych financii. Takéto kroky by zasadne zahmlili realny stav verejnych financii a
opravnene by sa stali ter€om kritiky Sirokej odbornej a investorskej verejnosti. Slovensko si
nemoze dovolit masivne navysit dih a preto jedinou moznostou je lepSie vyuzivat existujuce

verejné zdroje.

Novovznikajuca vlada uvazuje o masivnych investiciach, ktoré chce ucelovo vyc€lenit z okruhu verejnych
financii. Slovenski ekonémovia zdruzeni v Klube ekonomickych analytikov (KEA) povazuju za potrebné
sa k takymto uvaham vyjadrit. Z 25 ¢lenov zdruZenia, ktori sa stihli zapojit do rychlej ankety, sa drviva
vacsina zhodla na troch nasledovnych myslienkach, ktoré treba mat na pamati pri navrhu akychkolvek
planov:

Presun velkych investicii mimo verejného sektora

Novovznikajtuca vlada pod vedenim p. Matovic¢a si dala ako hlavny zavazok bojovat’ proti korupcii
a za zvySenie transparentnosti vo fungovani verejného sektora. Preto sme s velkym
znepokojenim prijali uvahy o vyéleneni niektorych verejnych firiem ako napr. NDS z okruhu
verejnych financii za Uu€elom rychleho rastu ich zadlZenia &i nachadzaniu zdrojov na financovanie
velkych investicii prostrednictvom kreativneho uctovnictva mimo verejného sektora. Takéto kroky by
zdsadne zahmlili realny stav verejnych financii a i8li by proti principu, o ktory sa chce vlada snazit' v
inych oblastiach. Zakryvanie problémov a kamuflovanie Statistik nikdy nikomu nepomohlo a opravnene
by sa stalo teréom kritiky Sirokej odbornej a investorskej verejnosti. Uvahy o vy&leneni z verejného
sektora by z ekonomického pohladu davali zmysel len vtedy, keby sa nové cesty, Zeleznice &i byty po
dostavani spoplatnili tak, aby vynosy z tychto poplatkov pokryli v rozumnom ¢&ase celé investi¢né aj
prevadzkoveé naklady. A to na Slovensku v dohladnej dobe nie je reélne.

Uroven verejného dlhu Slovenska

Uroven verejného dlihu Slovenska je dnes v sankénom pasme ustavnej dlhovej brzdy. Preto
akékolvek uvahy o rychlych a masivnych investiciach nie st na mieste. Urovne sankénych pasiem
sa sice laickej verejnosti moézu zdat’ ako zbyto€ne prisne, no vychadzaju z dneSnej reality Slovenska —
(1) velmi nepriaznivého demografického vyvoja, ktory nas €aka v dalSich 20-30 rokoch a (2) stale
relativne slabej a zranitelnej celkovej ekonomickej Urovne Slovenska. Nedavne zmeny v ddbchodkovom
systéme (odstranenie vekového automatu, ako aj minimalne déchodky napojené na priemerny prijem)
— pokial nebudu zvratené - by naopak mali znamenat eSte ovela vy3Sie utahovanie opaskov su€asnej
generécie, pokial by déchodkovy systém mal byt ufinancovatelny.

LepsSie vyuzivat’ existujuce zdroje

Klamlivym predstieranim, ¢o su a nie su verejné investicie a kamuflovanim verejného dlhu sa eSte
Ziadnej krajine nepodarilo dosiahnut’ udrzatefne vysSiu Zivotnu aroven. Naopak jedinou zmysluplnou
moznostou je lepSie vyuzivat’ existujice verejné zdroje a tak dosiahnut’ lepSie fungovanie Statu
(o si aj dal novy premiér ako predsavzatie). Utvar hodnoty za peniaze (UHP) ma ,v Supliku®
pripravené analyzy a odporucania, kde chybajice peniaze najst, staci ho len otvorit a implementovat.



Zaroven trvame na tom (tak ako to opakovane deklaruje p. Matovi¢), aby kazdy vacsi investiény zamer
musel prejst kontrolou UHP, aby menej efektivne verejné investicie nevytlagali tie efektivnejsie. Napr.
z pohladu Hodnoty za peniaze bez blizSej analyzy vobec nie je samozrejmé, ze najefektivnejSie verejné
investicie v su€asnosti su prave najomné byvanie. Takymto postupom zabezpelime, Ze naSe verejné
financie neskoncia katastrofou ako v Grécku, bude na vyplacanie déchodkov a Zivotna uroven nas,
obyvatelov Slovenska, bude méct udrzatelne rast.

Presné vysledky hlasovania k jednotlivym bodom su uvedené v Prilohe tejto spravy.
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Klub ekonomickych analytikov (KEA) je obclianskym zdruzZzenim, ma 45 &lenov a pozostava z
ekonomickych analytikov z réznych institucii, ako su komeréné banky, mimovladne vyskumné institucie,
Slovenska akadémia vied, ministerstva, konzultacné firmy a univerzity.

Hlasovanie o hlavnych tézach tohto vyhlasenia prebehlo 6.-8. marca 2020 a zucastnilo sa ho 25
z celkového poctu 45 ¢lenov KEA.

Priloha:

1. Ste za to, aby sme z dévodu vykazovania nizSieho oficialneho dlhu a
deficitu ¢ast verejnych investicii presunuli mimo verejné financie?

neviem/nechcem
posudit
4%

skor nie
16%

M urcite dano
skor ano
skor nie

M urcite nie

neviem/nechcem posudit




2. Vzhladom na nasu ekonomicku vykonnost, rating a buduce fiskalne
tlaky prameniace aj z poslednych zmien v dochodkovom systéme,
myslite si, Ze rovnovainy (dlhodobo udrzatelny) dlh Slovenska je ovela

vvs

vyssi ako aktualny?

neviem/nechcem skor ano
posudit 8%
16%
W urcite ano
skor ano
W skor nie
M urcite nie

i neviem/nechcem posudit

3. Myslite si, Ze Zivotnua Uroven Slovenska méZzeme udriatelne zvysit
masivnymi investiciami, ktoré by nepresli prioritizaciou cez princip
Hodnoty za peniaze?

neviem/nechcem skor ano
posudit 4%
13%

W urcite dno
skor dano

M skor nie

W urcite nie

m neviem/nechcem posudit




